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近日有三大亂流可能影響全球股市 

1. 伊拉克和黎凡特伊斯蘭國武裝份子與遜尼派土著聯手，攻陷巴格達西部

城市 Saqlaqiya。報導指出，伊拉克政府軍正在首都南部作戰。 

2. 烏克蘭能源部長表示，由於烏俄無法達成付款協議，俄羅斯切斷烏克蘭

天然氣供應。 

3. 市場對阿根廷之擔憂，近一步打壓樂觀情緒。如果阿根廷未能在 6 月 30

號之前，償還債權人 13 億美元，則阿根廷將面臨主權債務違約。 

 

 在科技股以及經濟數據的支撐下，美國股市周二震盪走高，終場收高。

美國 5 月 CPI 上升 0.4%，年率上升 2.1%，均高於預期。雖然 Fed 注意通貨

膨脹與就業數據，但本月的物價指數可能不足以立即改變 Fed 政策。Fed 主

席葉倫曾說，她希望見到核心通貨膨脹上升至 2.5%。 

 

 歐洲股市周二震盪收高，投資人未在意伊拉克動亂升高。歐股上漲主要

受惠於醫療類股以及併購題材的出現。路透社報導，由於企業目前現金較為

充沛，使得企業併購出現機率大增，據相關消息指出，目前已經有許多併購

案在進行當中。 

 

 

 彭博報導，上證指數在連續反彈之後，目前已經接近下跌通道的上沿。

至 2440 點下跌以來，每次反彈高位形成的趨勢壓制作用明顯，如今這一技

術阻力再次顯現作用。恆生指數連續第 2 天收黑，澳門宣布陸客過境逗留天

數由最長 7 天縮短至 5 天，並自 7 月 1 日起生效後，雖然市場在四月時已提

前反映，但昨日正式宣布時仍拖累博奕股重挫。 

 

 日本股市週一創 2 週以來新低，昨日反彈，主要歸因於投資人對周一公

佈、俗稱安倍晉三成長策略「第三支箭」的政府經濟改革藍圖表示歡迎。 

 

 澳洲央行公佈 6 月會議紀錄，澳洲股市交易清淡，收在 4 月 16 日以來最

低點。澳洲央行重申其寬鬆低利率政策立場，並警告未來經濟成長可能欠

佳。澳元兌美元匯率下跌 0.5%，創 1 週以來新低。 

 

 

伊拉克、烏克蘭的

地緣政治因素以及

阿根廷主權債務危

機，成為近日市場

亂流。 

 

美股在科技股以及

經濟數據支撐下，

股市依舊強勢。 

 

 

歐洲股市預估將有

新的併購題材出

現，泛歐指數向上

攀升。 

 

 

中國股市從技術面

來看，反彈有壓

力；澳門政府宣布

縮短陸客逗留時

間，博奕類股下

跌。 

 

安倍晉三經濟改革

藍圖獲投資人青睞 

 

金融市場要聞 
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結束 QE 跟升息，是脫鉤的兩件事 

 Fed 的「公開市場委員會」 (FOMC)周二到周三開會，由於美國經濟復甦力道

的訊息仍然好壞參半，專家預測 Fed 一收一放的「正常化」政策將會維持不變。

Fed 的「正常化」政策，就是一方面繼續穩定縮小當初為了刺激經濟而購買債券

的規模，一方面維持 2008 年中期以來接近零的基準利率。市場預測，FOMC 將會

決定購債規模再減一百億美元，成為每月購債 350 億美元。最後目標則是年底結

束購債方案。繼續降低購債規模，表示 FOMC 對經濟原則上樂觀美國經濟前景。 

但是討論到升息又是另一個狀況，雖然美國目前資金水位正處於前所未有的高點

狀態，但是由於美國才剛從第一季的-1%的 GDP 成長率恢復當中，前房屋市場目

前仍未復甦，同時從國際情勢來看，考量到日本的無限制貨幣寬鬆政策、歐洲的

實質負利率以及中國的相關貨幣釋放的方案，預估 Fed 短期內應該不會升息 

何謂安倍的第三支箭 

 日本首相安倍晉三於 6 月射出「第三支箭」，亦即結構性經濟改革措施，但若

屆時經濟成長不如預期，無法追趕上逐漸升高的通膨，就會造成物價上升、薪資

停滯的現象，為日本經濟帶來風險。由於投資人普遍寄望「第三支箭」能射出進

一步的企業稅制優惠、勞動市場彈性化和經濟特區措施，以及 TPP 談判的實質進

展，東京蘇格蘭皇家銀行集團首席日本經濟學家西岡純子分析，岩田的說辭意同

強調央行已經完成任內工作，是該由政府兌現結束通縮的時候了。彭博社指出，

「第三支箭」若能確實中靶、提振成長，將抬高薪資水平，平衡調高消費稅增加

的支出。長遠來看，對日本經濟的提升將產生極為震撼的影響。 

 

歐元區四月工業生產幅度大增，可惜法國仍然是絆腳石 

歐元區 4 月工業生產增速創下五個月來最快，比市場預期快一倍，主要由能源及

非耐久財帶動，預告了歐元區第 2 季經濟可能加速成長。歐盟統計局公布，歐元

區 18 國 4 月工業生產比前月成長 0.8%，增速是去年 11 月以來最快，扭轉 3 月下

滑 0.4%的頹勢，也優於經濟學家預估的成長 0.4%。與去年同月相比，歐元區 4 月

工業生產成長 1.4%，優於 3 月的成長 0.2%及經濟學家預測的成長 0.9%，歐元區 4

月能源生產成長 2.5%，是整體工業生產強勁成長的主因，非耐久消費財生產也增

加 2.1%。在所有類別中，只有資本財生產比前月下滑，減少 0.1%。以國家來看，

葡萄牙 4 月工業生產成長 6.7%，創史上最快，傲視所有歐元區國家，西班牙及愛

爾蘭工業生產也都創下數年來最快增速。在歐元區四大經濟體中，法國 4 月工業

生產增幅最小，只有 0.1%。 

 

市場預估 QE 將會持

續穩定退場，但是

考量大境因素，是

否提前升息時間還

需再觀察。 

 

 

 

 

 

安倍的第三支箭:結

構性經濟改革，可

能將日本僵化的企

業重新灌入新血。 

 

 

 

 

 

歐元區四月生產幅

度大增，但從個別

區域來看，法國成

長角度仍然太過緩

慢。 

 

重點分析 
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歐元區三大經濟體 德國最強 義大利復甦轉折明顯 

重點摘要: 

1.消費者信心指數持續上升，薪資未有滑落跡象。 

2.德法產能利用率仍維持健康水準，義大利谷底反轉明顯。 

3.固定資本投資年增率持續墊高，反映企業信心回穩。 

4.泛歐 600 指數突破前波壓力區 340 點，但能否站穩仍須回歸基本面，建議可做定期定額買進。 

5.對歐元區的投資策略仍舊持續保持樂觀，就歐股的投資策略來看： 

(1)短線上回落無須太過憂慮。反而先前未進場者，可以分批布局，已進場者，可趁回檔加碼。 

(2)義大利經濟基本面轉強態勢明顯，可針對單一國家做布局。 

 

泛歐 600 指數(2009/6/17~2014/6/17) 

 

資料來源:Bloomberg 

市場投資 

操作建議 


