
向威早餐報 

向威國際聯合證券投資顧問有限公司 [獨立經營管理] 103 年金管投顧新字第 009 號      
於本公司網站所提供各境外基金經金融監督管理委員會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金最

低收益及未來經理績效；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益， 投資人申購前應詳閱基金公開說明

書。本公司所作任何投資意見及市場分析係依據資料製作當時情況進行研判，惟可能因市場變化而更動，投資標的之價格與 收益也將隨時變動，匯率走勢

亦可能影響所投資之境外資產而使價值變動。此外，涉新興市場之部分，因波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦 可能低於已開發國

家，而使資產價值受到某種程度的影響，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率。基金的配

息可能由基金的收益或本金中支付，任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金淨值可能因市場因素而上下波動。投資人因不同時間進

場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來 績效之保證。本網站提及之經濟走勢預測不必然代表相關基金之績效，相關基金投資風險請詳閱基金

公開說明書。此外，涉新興市場之部分，因波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦 可能低於已開發國家，而使資產價值受到某種程度

的影響。有關基金應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金之公開說明書或投資人須知，投資人可至公開資訊觀測站 (http://mops.twse.com.tw)或境外基金資

訊觀測站(http://www.fundclear.com.tw)中查詢，或逕向本 公司網站(http://www.myfund888.com)查閱。 

 

 
資料來源:Bloomberg,向威投顧整理 
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今天重點有三個，美國!美國!還有美國!                             馬博泰 

103 年 7 月 16 日                 james.ma@evergrowsice.com 

 

 

資料來源：彭博社；日期：7/16/2014 

投資心情 

 … 

歷史上的金天 

最近石油短暫下跌，但是一聽到伊拉克有什麼風吹草動石油立刻大漲或大跌，印象中這樣的情況已經好久了，

感覺伊拉克一直在打仗，石油價格就不斷波動，搞得我每天加油前還要看一下國際新聞，其實深究原因要從前

伊拉克總統海珊說起。 

道瓊

17,060▲5.2

泛歐600

339.9▼0.03

日經225指數
15,395▲98.3

恆生指數

23,459▲113

台股加權

9,569▲48.87
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1979 年 7 月 16 日海珊就任伊拉克總統，使得原油供給產生變化。同年爆發兩伊戰爭，石油價格暴漲約

150%，此次石油危機使美國 GDP 下降約 3%。1990 年同樣在海珊的領導下攻占科威特，美國為首發動波灣

戰爭，使得油價由$30/桶上漲到$60/桶。 

今天的重點就是美國，不知道葉倫是誰請先看下一頁介紹 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

S&P 指數 

1,973▼3.8 

 

NASDAQ 

4,416▼24 

 

 

羅素 2000 

1,153▼11.8. 

 

美國隊長找到工作了沒錯，可是金鋼狼根本放棄找工作了! 

美國聯準會主席葉倫仍然持續她一如往常的鴿派立場，在出席國會聽證會時發表了”經

濟有在復甦，勞動力令人憂心”的談話，這次她很明確的道出心聲，失業的勞工有成已

經失業半年以上了，而且接受電話訪問願不願意找工作的人中，表達不願意的人持續增

加。美國隊長找到工作了沒錯，可是金鋼狼根本放棄找工作了! 

聯準會帶進帶出，美國股市不只牛氣沖天了，連熊都要變成牛了 

如果彭淮南直接點名台股部分類股已經漲太多，還挺奇怪吧!葉倫的報告就發表了奇怪

的聲明，報告中直接點名部分類股已經超漲太多，使得中小型股呈現小跌格局，而美

國大盤、房地產類股目前表現還可以。 

 

購買慾望仍然在成長 

美國昨天有一堆重要數據出爐，有財報、有經濟數據、還有聯準會主席葉倫的談話。美

國人的消費在 6 月份持續成長，代表消費者購買慾望還沒有被滿足，接下來暑假來臨，

又是一波旅遊旺季，緊接著八月有收假回學校(Back To School)大拍賣，看來整體的消費

力仍然很強，相關類股要樂翻天了。 

可 
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吃完早餐，別忘了看看向威評論，輕鬆有活力，知性無負擔。 

評論重點:分析師絕不公開的秘密… 詳情請看今日評論。 

 

各位好，我是美國聯準會主席葉倫，

被稱作鴿派並不是因為我長得像鴿

子，而是我是堅定地對美國經濟採取

寬鬆溫和立場。基本上市場上的美鈔

價值多少是我決定的。(設計旁白) 
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