
向威早餐報 

向威國際聯合證券投資顧問有限公司 [獨立經營管理] 103 年金管投顧新字第 009 號      
於本公司網站所提供各境外基金經金融監督管理委員會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金最

低收益及未來經理績效；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益， 投資人申購前應詳閱基金公開說明

書。本公司所作任何投資意見及市場分析係依據資料製作當時情況進行研判，惟可能因市場變化而更動，投資標的之價格與 收益也將隨時變動，匯率走勢

亦可能影響所投資之境外資產而使價值變動。此外，涉新興市場之部分，因波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦 可能低於已開發國

家，而使資產價值受到某種程度的影響，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率。基金的配

息可能由基金的收益或本金中支付，任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金淨值可能因市場因素而上下波動。投資人因不同時間進

場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來 績效之保證。本網站提及之經濟走勢預測不必然代表相關基金之績效，相關基金投資風險請詳閱基金

公開說明書。此外，涉新興市場之部分，因波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦 可能低於已開發國家，而使資產價值受到某種程度

的影響。有關基金應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金之公開說明書或投資人須知，投資人可至公開資訊觀測站 (http://mops.twse.com.tw)或境外基金資

訊觀測站(http://www.fundclear.com.tw)中查詢，或逕向本 公司網站(http://www.myfund888.com)查閱。 
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一切都怪能源!                                             馬博泰 

103 年 7 月 22 日                 james.ma@evergrowsice.com 

 

 

資料來源：彭博社；日期：7/22/2014 

投資心情 

 … 

歷史上的金天 

印度政府過去與中國素有龍虎對決的態勢，但是近期受到雙赤字困擾(請看拿鐵時間)，物價居高不下，大老虎

逐漸被看成病貓。不過這兩年來風水輪流轉，印度倒是有重新再起的態勢，妥善的貨幣政策，雙赤字逐漸縮

小，看起來好像又可以成就一番事業。 

道瓊

17,051▼48

泛歐600

337.9▼1.71

日經225指數

休市

恆生指數

23,387▼67

台股加權

9,440▲40
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2012 年 7 月 22 日印度前財政部長當選為總理，首要目標就是打擊通膨以及政府改革，並且降低印度雙赤字

的窘境，這番改革目前看來已經逐步奏效，使印度在世界舞台上重現重要地位。 

都是能源惹的禍! 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

布蘭特原油 

107.72▲0.48 

 

俄羅斯 

1,239▼37.15 

 

 

香港國企指數 

10,355▼85.5 
 

以色列對加薩走廊居民進行無差別攻擊  令人髮指 

大雄家裡有一個任意門可以通往世界各地，胖虎有看到之後心中羨慕不已，對大雄說:這

是老天早就說好要給我的，借你那麼久了你要還來。大雄還在心生恐慌之際，胖虎衝進

大雄家把他爸媽還有小叮噹痛扁一頓，胖虎行為合理嗎?以色列為了拿下加薩走廊石油

運輸管線，以應許之地為名對加薩走廊進行攻擊，死亡人數中 41%為無辜的婦幼。 

以色 

俄羅斯再不搞定跟烏克蘭關係，歐洲企業要走人了! 

由於俄羅斯跟烏克蘭雙方始終談不攏，從烏克蘭境內打到外交談判桌，再從外交談判

桌打到平民老百姓，暫且現在分不清誰對誰錯，不過充當裁判的美國與歐洲已經要對

俄羅斯遞下第二張黃牌了。歐洲企業現在眼見苗頭不對，紛紛打包行李要離開俄羅

斯，不過普亭仍然氣勢兇猛，難道他還有絕招…? 

大公司買小公司風潮，吹到了中國 

雖然說背景因素不太一樣，不過中國總理李克強這隻”看的見的政策之手”跟自由經濟

的”看不見的手”實在分不出哪裡不一樣。從美國大型股併購小型股，歐洲大型股開始

逐步併吞小型股之後，中國光是上半年的併購金額就達到 7.4 兆人民幣，是去年一整年

的總和，預估今年會創下近幾年來的新高紀錄。 
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吃完早餐，別忘了看看向威評論，輕鬆有活力，知性無負擔。 

評論重點: 詳情請看資產配置專題-世紀帝國與星海爭霸。 

 

拿鐵時間-雙赤字的困境 

雙赤字是多數國家最不願意陷入的泥

沼，指的是政府財政赤字以及貿易赤字

同時發生。簡單來說，政府赤字指的是

政府課稅不夠而須向民間借錢，進而使

利率上升。而貿易赤字的解決方法是政

府撒錢讓貨幣貶值利率下降。兩個相反

措施將讓政府陷入施政困境。 
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